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Rowniez dla tych zalezno$ci horyzont obserwacji ma istotne znaczenie: na
rys. 4.34 a}, b) przedstawiono wykres PKB po 5 i po 3 latach. W krotszym horyzoncie PKB
rosnie wraz ze wzrostem deficytu budzetowego 1 kredytow, natomiast w horyzoncie 5 lat,
przy duzym poziomie kredytow, deficyt budzetowy wplywa niekorzystnie na PKB (takze
na konsumpcig). Z wykresu na rys. 4.35 a) widac, ze oba zrodla kreacji pieniadza sa infla-
cjogenne szczegolnie, gdy ich suma przekracza 9% PKB.

W grupie wielkosci sterujacych dochodem sektora budzetowego, badano wptyw sto-
py podatkowej od osob fizycznych 1 stopy VAT. Ich rownoczesny wptyw na inflacj¢ 1 PKB
przedstawiono na rys. 4.36 a), b). Wplyw na konsumpcj¢ i bezrobocie jest podobny do za-
leznoscei z rys. 4.36 b) — minimum bezrobocia i maksimum konsumpcji odpowiada potoze-
niu punktu maksimum PKB. Wykresy wskazuja, Zze najkorzystniejszy obszar dla obu
zmiennych decyzyjnych przypada dla wartosci < 15%.

Na podstawie prostych scenariuszy zmian struktury wydatkéw budzetowych przy
statym deficycie stwierdzono, ze wrazliwo$¢ modelu na te zmiany jest bardzo mata. Jesli
nie towarzyszy im zmiana ogoélnego poziomu wydatkéw, wszystkie skiadniki placowe,
renty i emerytury i zasitki odgrywaja taka sama role w bilansie wydatkow budzetowych. Ich
proporcje nie maja wptywu na pozostate podmodele. Place, renty i emerytury mozna wigc
w tych badaniach rozpatrywac¢ tacznie, gdyz ich rozréZnienie nie ma znaczenia dla modelu,
jako caloéci. Zmiany struktury wydatkéw na materialy i inwestycje, jesli sa kompensowane
przez przeciwne zmiany wydatkéw budzetowych na konsumpceie, powoduja zmiany struk-
tury calej gospodarki, zauwazalne dopiero po kilku latach. W grupie zmiennych decyzyj-
nych, wplywajacych na struktur¢ wydatkow, nalezy wige bada¢ efekty rownoczesnej zmia-
ny wielkosci deficytu. Wyniki nie odbiegaja wowczas zbytnio od przedstawionych na rys.
4.3414.35.

Ostatecznie charakterystyki sterowania okreslamy w przestrzeni trojwymiarowej: dla
réznych poziomow ogolnych wydatkow sektora zmiennymi sa: bezposrednie wydatki na
materiaty 1 pieniadze przekazane do sektora gospodarstw domowych (wydatki inwestycyjne
wynikaja z tych wielkosci).

4.5. Scenariusze do badania efektéow polityki finanso-
wejf
Polityka finansowa realizowana jest za posrednictwem roznych instrumentow, z kto-
rych najwazniejsze, to instrumenty parametryczne: stopa procentowa i kurs walutowy. Oba
te parametry oddzialywuja bezposrednio — przez zmiany kosztow obstugi zadtuzenia i rela-
cji cenowych oraz posrednio przez wplyw na zachowanie podmiotow gospodarczych.
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Wplyw ten uzewngtrznia sig, w duzym stopniu, w intensywnoscl inwestowania
w oparciu o kredyty i w strukturze inwestycji (np. rozw¢j produkeji eksportowe) lub pro-
dukcji o niskiej importochtonnosci).

Badany model pozwala tatwo analizowa¢ skutki bezposrednie, jak i efekty dziatan
inwestycyjnych. Natomiast zalezno$¢ zachowania si¢ podmiotow gospodarczych od warto-
sci sterujacych parametréw finansowych, jest bardzo trudna do uchwycenia. Z tego powo-
du, mimo, ze w rzeczywistosci efekty bezposrednie i poérednie sa nierozdzielne, badanie
modelu przeprowadzono tak, jak gdyby wspomniane wyzej skutki posrednie byly niezalez-
nymi zmiennymi wejsciowymi.

Tak wiec w scenariuszach symulacyjnych, zwiazanych z badaniem charakterystyk
sterowania za posrednictwem instrumentow finansowych, przewidziano zmiany nastgpuja-
cych wielkosci:

— parametry modelu okreslania kursu walutowego,

— parametry modelu okres$lania stopy procentowe) kredytow,

— parametry intensywnosci strumieni nowych kredytow,

— parametry struktury sektorowej finansowania inwestycji,

mimo, ze dwie ostatnie grupy parametrow nalezatoby zalicza¢ w pelnym modelu makro-
ekonomicznym, do wielko$ci endogenicznych.

W wycinkowych badaniach symulacyjnych polaczono decyzje dotyczace kursu wa-
lutowego 1 stopy kredytowej. Poniewaz w modelu symulacyjnym obie wielkosci decyzyjne
sg powiazane z biezaca i prognozowang inflacja, bezpos$redni wplyw na nie dokonuje sig
przez wspotczynnik wzrostu kursu walutowego wzglgdem inflacji wsp , oznaczajacy zalez-

nos$¢ przyrostu kursu walutowego od inflacji krajowej, skorygowanej przez inflacj¢ cen
$wiatowych:

P =P [+ (fiog-fwicn) - wsp |

oraz przez wspotczynnik udzialu prognozy inflacji w stopie kredytowej (parametr a, mo-
delu I-a opisanego w p. 3.2.2.4). Zaleznosci inflacji 1 PKB od zmian kursu walutowego i
stopy kredytowej (rys. 4. 37 a, b). Z punktu widzenia PKB w 2001 r, kurs walutowy powi-
nien rosnaé¢ w szybszym tempie, niz to wynika z szybkosci wzrostu indeksu cen wzgledem
cen $wiatowych (okoto 1,5 razy); natomiast pozadana jest niska stopa kredytowa (malejaca
w kategoriach realnych). Do$¢ interesujaca jest zalezno$¢ nflacji od badanych zmiennych
decyzyjnych. Wyzszy kurs walutowy jednoznacznie wptywa na wzrost inflacji, zardéwno w
krotkim (rocznym), jak i1 dluzszym horyzoncie, natomiast wyzsza stopa kredytowa w krot-
kim horyzoncie daje efekt odwrotny, niz w dluzszym (poczatkowo inflacja rosnie, a poézniej
zmniejsza sie.
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Wplyw intensywnosci udzielania nowych kredytow zostal zbadany wraz z deficytem
budzetowym'. Wyniki przedstawiono w p. 4.4.

Badanie wplywu struktury finansowania inwestycji przeprowadzono w do$¢ krotkim
horyzoncie (2 lata), wychodzac z zalozenia, Ze przyjgcie stalej struktury inwestycji, zwiasz-
cza niezrownowazonej, w dhuzszym okresie jest matlo realne. Na rys. 4.38 a) - d) przedsta-
wiono zalezno$¢ PKB, konsumpcji, inflacji 1 bezrobocia po 2 latach (okres: 1997-1998 r) w
zaleznosci od podziatu strumienia kredytu na sektory: materialowy i inwestycyjny (udziat
sektora dobr konsumpcyjnych jest dopetieniem ich sumy do 1). Struktura kredytdéw ma
najwigkszy wplyw na inflacje: pozadany jest duzy udzial sektora konsumpcyjnego. Wynik
ten logicznie wigze si¢ z innymi wynikami symulacyjnymi, wskazujacymi, ze w badanym
okresie ,,waskim gardiem” gospodarki sa zdolnoéci produkcyjne sektora dobr konsumpeyj-
nych. Wzrost inwestycji w tym sektorze pozwala wige wytlumi¢ inflacjg cen konsumpcyj-
nych. Z punktu widzenia PKB i bezrobocia pozadane jest inwestowanie, rowniez w sektor
materiatowy: niedobor zdolnosci produkcyjnych tego sektora, co prawda nie wpltywa na
wzrost cen dobr konsumpcyjnych, lecz koniecznoé¢ uzupeliania go importem hamuje
wzrost PKB 1 zwieksza bezrobocie.

Przedstawione w tym rozdziale wyniki stanowig z koniecznodci dos¢ ograniczony
podzbiér wynikow, uzyskanych przez autoréw w trakcie symulacji i nie wyczerpuja oczy-
wiscie mozliwosci badan charakterystyk wycinkowych modelu. W oparciu o aprioryczna
wiedzg o wspoizaleznosciach réznych zmiennych procesu, uzytkownik modelu moze do-
wolnie dobiera przekroje dla tych charakterystyk. Takze liczba zmiennych wyjsciowych,
obserwowanych w eksperymentach symulacyjnych, nie ogranicza si¢ do PKB, konsumpcji,
bezrobocia i inflacji. Moga to by¢ dowolne zmienne z kilkuset zdefiniowanych w modelu.

! Nie przytoczono tu wynikéw analogicznych badan, w ktorych skojarzono zmiennoéé
strumienia kredytow ze zmiennoscig stopy procentowej. Charakterystyki modelu przedstawione
na tej plaszczyznie pozwalaja $ledzi¢ skutki roznych hipotetycznych postaci zaleznosci wielkosci
kredytéw od ich kosztu, w przypadku préb endogenizacji w modelu strumienia kredytow.
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