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Cena sprzedazy papieru wartos$ciowego — wyzsza z dwu
cen okreslajacych relacje pomiedzy platformg transak-
cyjna (bankiem, brokerem, maklerem) a klientem. Réz-
nica tych cen zwana jest spreadem (,widetkami”) i sta-
nowi zysk platformy (banku, brokera, witasciciela kanto-
ru itp.). Cena ta zwana jest czesto takze jako Offer.

Cena kupna papieru wartosciowego - nizsza z dwu cen
okreslajacych relacje pomiedzy platforma transakcyjna
(bankiem, brokerem, maklerem) a klientem. Wtasciciel
platformy (bank, kantor, makler) kupuje papier po niz-
szej cenie po to, by sprzeda¢ go (czesto za chwile) po
WYZSZej.

Mechanizm zwielokrotnienia zasobéw inwestora stoso-
wany powszechnie na rynkach walutowych Foreksu
i gietdach. Polega na umownym pomnozeniu kwoty in-
westowanej przez 100, 200 lub wiecej razy (formalnie -
to krotkoterminowa pozyczka udzielana przez brokera),
co radykalnie zwieksza ryzyko inwestowania umozliwia-
jac duze zyski jak i duze straty.

Miedzynarodowy ponadgraniczny rynek walutowy (od
Foreign Exchange) skupiajacy duzych instytucjonalnych
i miliony drobnych inwestoréw. Rozwijajacy sie gwat-
townie wraz z rozwojem Internetu. Po uwzglednieniu
dzwigni najwiekszy pod wzgledem obrotu w skali $wiata
rynek finansowy.

Wzorzec graficzny postrzegany przez inwestora na wy-
kresie obserwowanego szeregu czasowego. Formacje
moga wystapi¢ na wykresach liniowych, swiecowych lub
dowolnie transformowanych. Podstawg ich popularnosci
jest przekonanie inwestora o powtarzalnosci zachowan
rynku wg statystycznie uzasadnionych obserwowanych
wczesnie] wzorcow. Najpopularniejsze wzorce to np.
»gtowairamiona”, ,podwojny szczyt”, ,spodek”.
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Transakcja (lub jej przygotowanie, mozliwos¢ jej wyko-
nania) inwestora polegajgca na zabezpieczaniu podej-
mowanych dziatan przed nadmiernym ryzykiem. To
obszerne pojecie obejmujgce zaréwno podejScie do ryn-
ku jak i techniki zabezpieczenia. To np. réwnoczesne
otwarcie przeciwstawnych pozycji w celu pézniejszego
zamkniecia pozycji przegrywajacej po ustaleniu trendu.
To takze postugiwanie sie opcjg lub innym derywatem
(instrumentem pochodnym) po osiggnieciu niepozada-
nej wartosci instrumentu bazowego. Wiele platform
brokerskich nie oferuje mechanizmu hedgingu uwazajgc
go za zbyt ryzykowny dla niedo$wiadczonego inwestora.

Zmienna niezalezna (predyktor) bedaca rezultatem
transformacji jednej lub kilku zmiennych wejsciowych
prostych takich jak kursy walut, ceny towaréw, ceny
akcji. W analizie technicznej sq podstawowymi wskazni-
kami syntetycznymi opisujgcymi rynek. Najpopularniej-
sze to np. Srednie kroczace, RSI (Relative Streght Index),
MACD (moving average convergence-divergence) i setki
innych. W analizie fundamentalnej to rozmaite wskazni-
ki charakteryzujace gospodarke lokalng lub globalng np.
nastroje inwestoréw, ceny dobr konsumpcyjnych, liczba
inicjowanych budoéw itp.

To bardzo szerokie pojecie, ktére mozna rozpatrywac
wg wielu kryteriéw klasyfikacyjnych. Z punktu widzenia
wlasnosciowego mogg by¢ zobowigzaniem lub $wiadec-
twem posiadania wartoSci. Na najczeSciej rozpatrywa-
nym w niniejszej pracy rynku walutowym instrumentem
finansowym sg kursy walut rozumiane jako prawo do
dysponowania waluta bazowg (pierwsza w parze) naby-
ta za walute kwotowang (druga w parze).

To instrument finansowy zalezny od pewnego instru-
mentu finansowego bazowego, na podstawie zmiennosci
ktoérego jest zbudowany. Najbardziej popularne instru-
menty pochodne to opcje i kontrakty futures. Np. posia-
dacz opcji kupna pary walutowej ma prawo (nie jest
zobowigzany) do kupna okreslonej ilosci instrumentu
bazowego w sytuacji dla niego korzystnej i prawo do
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Spis pojeé

rezygnacji z zakupu, jezeli cena jest niekorzystna. Za to
prawo musi zaptaci¢ rodzaj prowizji zwany premig.

To jednostka transakcyjna stosowana na rynkach giet-
dowych i platformach brokerskich. W praktyce to mini-
malna liczba jednostek walutowych (takze akgji, towaru,
opgji itp.) mozliwych do wykonania w jednym zleceniu.
Na platformach brokerskich 1 lot to najczesciej 100.000
USD. Jednostka ta jest wprowadzana w celu standaryza-
cji wielkosci transakecji i zwigzanych z nig prowizji.

Wskazniki nalezgce do narzedzi analizy technicznej, kté-
re zbudowane sg w taki sposéb, Ze zmieniajg sie ciagle
w tym samym przedziale wartosci np.od -1 do 1 lubod 0
do 1. Na podstawie wartosci oscylatora, najczesciej
skrajnych, mozna wycigga¢ wnioski predykcyjne. Najpo-
pularniejsze oscylatory to Lane’a (Stochastyczny), RS],
Chaikin’a, ROC.

Wykonanie podstawowej decyzji na rynku - kupno lub
sprzedaz waloru (papieru wartos$ciowego). Kupno to
otwarcie pozycji dlugiej, sprzedaz to otwarcie pozycji
krotkiej.

To obszerne pojecie wskazujgce na prawo do dyspono-
wania majatkiem okreslonym na podstawie tego papieru
(w formie dokumentu lub zapisu elektronicznego w sys-
temie informatycznym). W kontekscie najczesciej sto-
sowanym w niniejszej pracy papier wartos$ciowy to akcja
na gieldzie papieréw warto$ciowych, obligacja, $wiadec-
two udziatowe itp.

Najmniejsza mozliwa zmiana wartosci kursu waluty,
najczesciej odpowiadajaca jednostkowej zmianie warto-
$ci kursu na czwartej pozycji znaczacej po przecinku
podstawowych par walutowych takich jak EUR/USD,
GBP/USD, EUR/CHF itp. lub trzeciej po przecinku par
zwigzanych z jenem np. USD/]JPY, GBP/]PY.

Witryna internetowa wyposazona w mechanizmy umoz-
liwiajace przeprowadzanie transakcji inwestycyjnych
np. otwieranie i zamykanie pozycji, sktadanie zlecen
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Rynek
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Stop Loss

z odroczeniem ich wykonania. Platforma umozliwia za-
zwyczaj zarzadzanie kontem klienta, prezentuje biezace
saldo zyskow lub strat, umozliwia zarzadzanie ryzykiem,
pozwala na wptaty i wyplaty srodkow klienta.

Pozycja (posiadanie wybranych waloréw - papieréw
warto$ciowych) na wybranym rynku finansowym ozna-
czajaca, ze inwestor mial przekonanie o zblizajgcym sie
wzroécie ceny i nabyl papier warto$ciowy reprezentuja-
cy rynek w celu p6Zniejszej sprzedazy z zyskiem.

Pozycja na wybranym rynku finansowym oznaczajgca,
ze inwestor mial przekonanie o zblizajgcym sie spadku
ceny i pozyczyl papier wartoSciowy, by go natychmiast
sprzeda¢, a po oczekiwanym spadku ceny odkupié
w wybranej przez siebie chwili i oddac¢ pozyczkodawcy
(brokerowi). Zysk inwestora, o ile stuszne bylo jego
przekonanie o spadku ceny, polega na zakupie papieru
po cenie nizszej w stosunku do wczesniejszej sprzedazy
po cenie wyzZszej.

Rynek walutowy to pewna przestrzen transakcyjna (naj-
czesciej elektroniczna), w ktérej dokonuje sie obrotu
walutami. Dokonuje sie tego poprzez wolnorynkowe
ustalenie kurséw wzajemnych walut i przyjmowanie
zlecen kupna lub sprzedazy walut. Dzi$ najwieksza cze$¢
tego rynku jest zdecentralizowana i transgraniczna
zrosnaca rola tysiecy internetowych platform broker-
skich jako miejsc realizacji transakcji i milionéw drob-
nych inwestoréow (spekulantéw) jako podstawowych
podmiotow, obok bankéw, ksztattujgcych cene.

Réznica pomiedzy cena sprzedazy i kupna papieru war-
toSciowego. Cena sprzedazy, to cena ktora oferuje bro-
ker, a cena kupna, to cena, po ktérej broker gotéw jest
kupi¢ papier wartosciowy. Réznica (spread) jest zyskiem
posrednika (brokera, bankuy, wtasciciela kantoru itp.).

Popularny mechanizm asekurujgcy inwestora przed
nadmiernymi stratami stosowany na wiekszosci plat-
form brokerskich. Pozwala on na ustawienie zlecenia
automatycznej sprzedazy lub kupna zamykajgcego
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Spis pojed

otwarta pozycje (odpowiednio - diuga lub krétka)
w przypadku, gdy rynek zmieni si¢ w strone¢ przeciwng
do oczekiwan inwestora a rosnaca strata osiagnie mak-
symalny akceptowalny przez inwestora poziom.

Popularny sposéb reprezentacji zmian ceny obserwo-
wanego papieru wartosciowego w wybranym okresie.
Najczesciej przedstawiana w postaci graficznej lub wek-
tora czterech zmiennych zwanych OHLC (Open, High,
Low, Close). Zmienne te oznaczajg odpowiednio wartos¢
otwarcia (cene na poczgtku okresu), wartosé najwyzszg
i najnizsza w rozpatrywanym przedziale oraz wartos¢
zamkniecia {(cene na koncu obserwowanego przedziatu).

Mechanizm platformy brokerskiej zabezpieczajacy in-
westora przed ewentualng utrata osiagnietego zysku.
Oznacza rezygnacje inwestora z dalszych zyskéw po
osiagnieciu zaplanowanego poziomu i z emocjonalnego
punktu widzenia moze by¢ wyrazem zapanowania nad
chciwoscia, podobnie jak Stop Loss mozZe by¢ symbolem
opanowania strachu.

Mechanizm platformy brokerskiej zabezpieczajacy in-
westora przed utratg osiggnietego zysku i ograniczajacy
ewentualng strate do z géry zatozonej wartosci. Stoso-
wany tylko na bardziej rozbudowanych programistycz-
nie platformach brokerskich. Mozna go interpretowac
jako nadazny Stop Loss. Jezeli np. inwestor podazajac za
trendem uzyskuje wciaz ciagle narastajacy zysk, to za-
miast zamknaé pozycje, moze skorzystaé z mechanizinu
Trailing Stop nakazujacego zamkniecie w przypadku
cofniecia sie ceny o wiecej niz akceptowalna przez inwe-
stora wielkosc,

To zakonczenie transakcji zainicjowanej z woli inwesto-
ra otwarciem pozycji. NajczeSciej zamkniecie polega na
otwarciu pozycji przeciwstawnej (np. przy otwartej po-
zycji diugiej otwarcie pozycji krotkiej jest tozsame z za-
mknieciem otwartej pozycji dlugiej). Zamkniecia doko-
nuje sie w jednym z trzech zalecanych przypadkow - gdy
osiagniety jest oczekiwany i akceptowalny przez inwe-
stora zysk (TP), gdy osiagnieta jest akceptowalna strata
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iinwestor nie zgadza sie na jej powiekszanie, lub gdy
uptynat zatozony czas, po ktérym inwestor zamierzal,
niezaleznie od biezgcego wyniku, zamkng¢ pozycje.

e Oznacza zawarcie umowy pomiedzy inwestorem a plat-

a formg brokerska zobowigzujgcej brokera do otwarcia
pozycji dtugiej (zamkniecia pozycji krotkiej) w sytuacji
zaistnienia na rynku warunkow okreslonych w zleceniu
przez inwestora. Istnieje wiele odmian mechanizmu
zlecenia kupna (Buy Order). Najistotniejszy podziat po-
lega na rozroznieniu zlecen do natychmiastowego wy-
konania i zle¢ odroczonych, do wykonania po spetnieniu
warunkéw (np. okreslonego poziomu ceny). Ponadto
zlecenia moga mie¢ charakter typu Stop (gdy inwestor
jest przekonany o kontynuacji zmian ceny) lub typu Li-
mit (gdy inwestor oczekuje zmiany kierunku ruchu). Na
rozbudowanych platformach brokerskich istnieje wiecej
mechanizmow sktadania zlen np. takze takie, ktore wza-
jemnie uniewazniajg symetrycznie zlozone zlecenie (np.
One Cancel Other).

e Oznacza zawarcie umowy pomiedzy inwestorem a plat-

y forma brokerska zobowiazujacej brokera do otwarcia
pozycji krotkiej (zamkniecia pozycji dtugiej) w sytuacji
zaistnienia na rynku warunkéw okreslonych w zleceniu
przez inwestora.
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Zasadniczym celem niniejszej monografii jest potwierdzenie tezy
autora, ze fuzja matematyki i technologii egzemplifikowana
powiazaniem metod predykcji ze strategia inwestycyjna oparta na
mechanizmach technologicznych platform brokerskich daje nowa
synergetyczna wartosc.

Praca koncentruje si¢ na pragmatycznym powiazaniu predykciji
z mozliwosciami jej internetowej (automatycznej) realizacji. Wymagato
to uwzglednienia szeregu niespodziewanych ograniczen natury
technologicznej. W pracy przedstawiono wyniki wielu eksperymentow
W przestrzeniach historycznych réznych instrumentéw finansowych.
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